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Insight + Process = Results

Wie funktioniert der Fonds? 

Mit dem JPM Emerging Markets Debt Fund können Anleger von allen Chan-
cen des Anleihenmarktes in den globalen Schwellenländern profitieren: 
Der Fonds investiert sowohl in Anleihen in Hartwährung wie beispielsweise 
US-Dollar als auch in den neueren, aber stetig wachsenden Segmenten der 
Lokalwährungs- und Unternehmensanleihen. Je nach aktuellem Potenzial 
wechselt das Fondsmanagement aktiv die Gewichtungen der einzelnen An-
leihensektoren. Die Bonität sowohl der Schwellenländerstaaten als auch 
der Schwellenländerunternehmen hat sich dabei in den vergangenen Jah-
ren deutlich verbessert, sodass diese Anlageklasse Investoren heute ein 
stabileres Ertragspotenzial als jemals zuvor bietet.

J.P. Morgan Asset Management hat langjährige Erfahrung im Management 
von Emerging Markets-Rentenportfolios. Das Team für Schwellenländer-
Anleihen besteht aus mehr als 30 Experten, die lokal vor Ort die Märkte 

beobachten und analysieren. Dafür stehen sie auch in direktem und regel-
mäßigem Austausch mit Zentralbanken, Schwellenländerregierungen und 
länderübergreifenden Organisationen wie dem Internationalen Währungs-
fonds.

Für wen eignet sich der Fonds?

Der JPM Emerging Markets Debt Fund investiert in Anleihen aus den glo-
balen Schwellenmärkten, einschließlich Lokalwährungs- und Unterneh-
mensanleihen. Aufgrund der damit verbundenen höheren Risiken eignet 
sich der Fonds für Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehori-
zont, die das höhere Renditepotenzial dieser Papiere nutzen möchten.

		

Anlagefokus	� Globale Schwellenländer-Anleihen in Hart- und 
Lokalwährung sowie Unternehmensanleihen

Fondsgesellschaft	 JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l.

Fondsmanager	 Pierre-Yves Bareau

Umstellung 	 31. Dezember 2009 – vor der Umstellung 
der Anlage-	 investierte der Fonds hauptsächlich in 
strategie	 USD-denominierte Anleihen.

Auflegungsdatum	 14. März 1997

Benchmark	� JPMorgan Emerging Markets Bond Index  
Global Diversified EUR-hedged

Ertragsverwendung	 Ausschüttend

Fondsdaten Anteilklasse A (inc) – EUR (hedged)

Fondsvolumen	 USD 363,8 Mio. per 30. September 2011

WKN / ISIN	 986706 / LU0072845869

Fondswährung	 US-Dollar – in dieser Anteilklasse in Euro
	 währungsgesichert

Ausgabeaufschlag	 3,00 %

Verwaltungsvergütung	 1,15 % p. a.*

Verwaltungsaufwendung	 0,40 % p. a.*

Rücknahmegebühr	 0,50 % – diese wird derzeit nicht erhoben

* Diese sind im täglichen Fondspreis bereits enthalten.
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Alle Daten beziehen sich auf die Anteilklasse A (inc) – EUR (hedged) per 30.09.2011 seit Umstellung 
der Anlagestrategie, Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Eine positive Wertentwicklung in 
der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für eine zukünftige positive Wertentwicklung.
Die Brutto-Wertentwicklung berücksichtigt die auf Fondsebene anfallenden Kosten (Verwal-
tungsvergütung und Verwaltungsaufwendung).
Die Netto-Wertentwicklung berücksichtigt alle Kosten, die beim Kunden anfallen hier beispielhaft 
dargestellt durch einen Ausgabeaufschlag von 3,00 % im Zeitraum September 2010 bis Septem-
ber 2011. Weitere Gebühren wie beispielsweise Depotgebühren, Rücknahmegebühr, Umtausch-
gebühren sowie etwaige Steuern wirken sich ebenfalls negativ auf die Wertentwicklung aus.
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Wichtige Hinweise

Die Vorteile für Sie

■	 �Schwellenländer-Anleihen bieten im aktuellen Niedrigzinsumfeld ein hö- 
heres Ertragspotenzial als die entwickelten Märkte. Die Bonität der Anlage- 
klasse hat sich in den vergangenen Jahren stetig verbessert.

■	 �Mit dem JPM Emerging Markets Debt Fund können Anleger die gesamten 
Möglichkeiten der Schwellenländeranleihen erschließen, denn der Fonds 
investiert sowohl in Anleihen in Hart- und Lokalwährung als auch in Unter- 
nehmensanleihen.

■	 �Lokalwährungsanleihen bieten zusätzlich noch die Chance, an einer Auf- 
wertung der lokalen Währungen zu partizipieren.

■	 �J.P. Morgan Asset Management hat langjährige Erfahrung im Management 
von Emerging Markets-Rentenportfolios und nutzt einen konsistenten und 
bewährten Investmentprozess, der auf hauseigenem, fundamentalem Re- 
search basiert.

Die Risiken

■	 �Der Wert und die Rendite einer Investmentanlage können sowohl steigen 
als auch fallen, und Anleger erhalten unter Umständen nicht den investier- 
ten Betrag zurück.

■	 �Investitionen in Schwellenländern unterliegen einer höheren Volatilität 
und stellen damit ein höheres Risiko für Ihr eingesetztes Kapital dar.

■	 �Anleihen aus den Schwellenländern beinhalten höhere Risiken, da sie grö- 
ßeren politischen Risiken sowie Zins- und Bonitätsrisiken ausgesetzt sind.

■	 �Anleger sollten sich auf eine höhere Schwankungsintensität als bei Anleih- 
en aus entwickelten Anleihenmärkten und ein erhöhtes Kapitalverlustrisiko 
einstellen.

■	 �Der Fonds investiert in Unternehmensanleihen. Diese können abhängig 
von der globalen Wirtschaftslage, der Zinssituation, dem Marktumfeld für 
Nicht-Staatsanleihen sowie der Kreditwürdigkeit des Emittenten stärker 
schwanken.

■	 �Der Fonds wird mit relativ geringem Bezug zu seinem Vergleichsindex  
verwaltet. Die Wertentwicklung des Fonds kann sich deshalb von der des 
Vergleichsindex unterscheiden.

■	 �Der Fonds kann auch in Wertpapiere investieren, die von Ratingagenturen 
nicht bewertet werden und ein höheres Risiko darstellen können Anleihen, 
die über ein Rating verfügen.

■	 �Die Fondswährung lautet auf US-Dollar, die Anteilsklasse ist in Euro 
währungsgesichert. Der Fonds ist in erheblichem Umfang auch den 
Einflüssen der Schwellenländer-Währungen ausgesetzt. Er unterliegt 
deshalb Währungsschwankungen, die die Rendite positiv wie negativ 
beeinflussen können.

■	 �Die durch den Fonds in der Rechtsform einer Luxemburger SICAV erworbe- 
nen Vermögenswerte sind vom Vermögen der Fondsgesellschaft getrennt. 
Das bedeutet, dass das Fondsvermögen von den wirtschaftlichen Verhält- 
nissen und dem Fortbestand des Anbieters unabhängig ist. Das Fondsver-
mögen in der Rechtsform einer Luxemburger SICAV unterliegt jedoch 
keiner Einlagensicherung.

Ländergewichtung per 30.09.2011 Ratinggewichtung per 30.09.2011

Russland 	 8,1 %  
Mexiko 	 7,0 %  
Brasilien 	 6,9 %  
Türkei 	 6,6 %  
Indonesien 	 5,7 %  
Philippinen 	 5,1 %  
Venezuela 	 5,0 %  
Argentinien 	 4,9 %  
Kolumbien 	 4,2 %  
Sonstige 	 36,5 %  

AA 	 0,9 %  
A 	 2,0 %  
BBB 	 41,2 %  
< BBB 	 46,4 %  
Barvermögen 	 9,5 %  

Wichtige Hinweise:
Alle Angaben beziehen sich auf den Stichtag 30.09.2011 u. die Anteilklasse A unserer Luxemburger Umbrellafonds. J.P. Morgan Asset Management veröffentlicht ausschließlich produktbezogene 
Informationen. Dies ist keine auf die individuellen Verhältnisse des Lesers abgestimmte Handlungsempfehlung. Informieren Sie sich stets vollständig im aktuellen Verkaufsprospekt (Stand Juni 
2011). Zeichnungen und Anträge auf Rücknahme können nur auf Basis des aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekts und des letzten Jahres- bzw. Halbjahresberichtes getätigt werden. Diese sind 
kostenlos erhältlich beim Herausgeber in Deutschland, JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Frankfurt Branch, Junghofstraße 14, D-60311 Frankfurt sowie der Zahl- u. Informationsstelle, 
J.P. Morgan AG, Junghofstraße 14, D-60311 Frankfurt; in Österreich bei JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Austrian Branch, Führichgasse 8, A-1010 Wien sowie der Zahl- u. Informations-
stelle UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, A-1010 Wien oder bei Ihrem Finanzvermittler.


